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LOI CAM DOAN

Luan an: “Tac dong cua ky luat thi truong dén chép nhén rui ro va hi¢u qua tai
chinh ctia ngan hang thuong mai Viét Nam.” 1a cong trinh do t6i nghién ctru véi su giup
d& nhiét tinh cua tap thé ngudi huéng dan. Cac két qua nghién ctru khong sao chép bt
ky tai liéu nao va toan bo ndi dung luan an chua duoc cong bd bt ctr dau. SO liéu, nguén

trich dan duoc trich din ngudn gbc rd rang, minh bach.

T6i xin chiu trach nhiém toan bd vé 161 cam doan cua minh.

Nghién ctru sinh



LOI CAM ON

Loi dau tién, toi xin kinh giri 101 cam on sau sic dén tap thé giang vién hudng
dan d3 luén dong hanh va dong vién t6i trong sudt qua trinh thuc hién luan 4n.

T6i xin cam on Quy thay/co Trudng Pai hoc Tai chinh — Marketing néi chung,
khoa Tai chinh — Ngan hang néi riéng di luon chia sé kinh nghiém va truyén dat kién
thirc trong sudt thoi gian hoc tap va nghién ctru tai truong. Toi cling xin cam on Vién
dao tao sau dai hoc da tao diéu kién cho toi thi tuc hanh chinh nhanh gon.

Pong thoi, t6i xin gri 101 cam on dén Quy thay/co da gop ¥ cho ti nhimng budi
sinh hoat chuyén mon, quy thay/co trong hoi dong danh gia chuyén dé tién si.

Cudi cuing, toi xin giri 101 biét on gia dinh da ludn dong vién, ludn danh diéu

kién tot nhat dé toi toan tAm hoan thanh luin an.

Nghién ctru sinh
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TOM TAT LUAN AN

Muc tiéu nghién ctru chinh ctia luan 4n 13 tim ra bang ching thyc nghiém vé
tac dong cua ky ludt thi truong dén chép nhan rii ro; tdc dong cua ky luat thi truong
dén hiéu qua tai chinh va su thay ddi ctia chap nhén rai ro c6 anh hudng dén su tac
dong cua ky luat thi truong dén hiéu qua tai chinh cia cac ngan hang thuong mai

Viét Nam trong giai doan 2008 — 2022 hay khdng ? Va anh hudng nhu thé nao?

Tac gia chu yéu sir dung hdi quy di liéu bang bang phuong phap uéc luong
binh phwong nho nhat (OLS), mé hinh tac dong cb dinh (FEM), mé hinh tic dong
ngau nhién (REM), binh phuong téi thiéu tong quat (GLS) va phuong phap tong
quat thoi diém (GMM) dya trén sb liéu thu thap caa 30 NHTM Viét Nam tir nim
2008 dén nam 2022,

Két qua nghién ctru cho thay ky luat thi truong tac dong lam giam mirc do
chap nhan rui ro va ky luat thi truong ciing c6 tic dong 1am ting hiéu qua tai chinh
ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua nghién ctru ciing cho thy su thay
d6i ctia chap nhan rui ro ¢6 anh huéng dén su tac dong cua ky luat thi truong dén
hi€u qua tai chinh cua cac ngin hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2008 —
2022.

Pong thoi, két qua nghién ctru ciing cho thiy yéu t6 chap nhan rui ro co tac
dong cung chiéu véi hiéu qua tai chinh cua cac NHTM Vi¢t Nam; mdt sb yéu td
thudc vé dic thi cia nganh ngan hang (nhu quy md ngan hang, sé hitu nha nudc,
chi phi hoat dong ngan hang, da dang héa thu nhap ngan hang) va yéu t thudc vé
kinh t& vi mé (nhu ty 18 lam phat, ty 1é tang truong kinh té) ciing c6 tac dong dén
chap nhan rui ro va hiéu qua tai chinh cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam

trong giai doan 2008-2022.

Tir khoa: Ky luat thi truong, chép nhan rui ro, hiéu qua tai chinh, Ngan hang

thuong mai.



CHUONG 1. GIOI THIEU TONG QUAN VE VAN PE NGHIEN CUU
1.1.PAT VAN PE NGHIEN CUU

Nganh ngan hang ludn dugc danh gia quan trong nhu 13 huyét mach cta moi
nén kinh t& chinh vi vai tro 1a kénh dan von cha yéu cho cac hoat dong giao dich,
hoat dong san xuat kinh doanh cta nén kinh té quc dan. Pong thoi, két qua hoat
dong kinh doanh, hoat dong quan tri ngan hang hodc cac van dé thudc vé ri ro ma
cac ngan hang trong hé thong cac NHTM gip phai ciing c6 thé anh huéng dén nén
kinh té theo nhiéu cip d6. Cu thé nhu viéc mot ngan hang pha san c6 thé sé 1a nguy
co dan dén viéc pha san ddy chuyén cia ca hé thdng ngan hang. Va, viéc pha san
day chuyén cua ca hé thong ngan hang s& chdm ngoi cho khung hoang tai chinh va
hé luy cudi cing c6 thé 1a khiing hoang kinh té (Mishkin, 1999).

Song, hoat dong kinh doanh ctia cac ngan hang thwong mai von luén tiém an
rat nhiéu rui ro ¢ nhiéu mrc do khac nhau. Pic biét sau khi Viét Nam tham gia T6
chtrc thuong mai thé gi¢i-WTO (tir ddu nam 2007) dén nay thi hé théng NHTM Viét
Nam khong nhirng hoi nhap véi thé giéi mot cach sdu rong ma con 16n manh hon
vé moi mit nhu qui mo tai san (téng tai san cua cac NHTM Viét Nam woc dat 7,5
triéu ty dong vao nam 2022), ROE cua cic NHTM ( binh quéan gan 18% vao thang
cubi thang 06/2023) (theo thong ké cia NHNN Viét Nam 2022). Bong thoi, hé thong
NHTM Viét Nam ciing do6n thém nhiéu thanh vién vi c6 su gia nhap méi cua 10
NHTM c6 phan tu nhan va 05 ngan hang nudc ngoai. Su hoi nhap siu rong voi thé
gidi, su 16n manh cuia cac ngan hang cing véi sy ting nhanh vé sd luong cac ngan
hang 1am cho muc d6 canh tranh ctia nganh ngay cang tré nén gay git hon. Do do,
cac ngan hang thuong mai c6 thé gip rai ro cao hon so véi thoi ky trude khi hoi
nhap vao WTO.

Vi mang kinh doanh chinh va mang tinh chét truyén thong ciia ngan hang la
huy dong von dé cho vay ra nén kinh té nén nghiép vu huy dong von ¢6 vai tro cuc
ky quan trong trong hoat dong kinh doanh cia NHTM. M4t khi gép kho khan & khau
huy dong von thi NHTM d6 khong nhiing gip kho khan trong hoat dong kinh doanh
ma két qua ciing bi anh huéng. O khau huy dong vén, NHTM c6 thé gip rui ro néu

ngudi giri tién rat tién hang loat. Pién hinh gan day nhét 1a truong hop ngan hang



SCB, vao thang 8 ndam 2022, khi x4 hoi lan truyén tin d6n x4u rang ngan hang SCB
cho vay va lién quan dén mot s6 hoat dong cua tap doan Van Thinh Phat thi mdt )
khach hang da thap thom rat tién. Dinh diém cia viéc rit tién tiét kiém 6 at cta
khach hang 1a thoi diém ngay 06 thang 10 nim 2022, luc ba Trwong My Lan —chu
tich tap doan Van Thinh Phat bi bat. Ngan hang SCB nhanh chdng roi1 vao trang thai
mat kha ning thanh toan cac khoan tién tiét kiém cua khach hang va sau d6 bi Ngan
hang nha nudc kiém soat dic biét. Cling boi vi ngudi gui tién co quyén lwa chon
ngan hang uy tin, hiéu qua kinh doanh t5t va it rui ro dé giri tién nén cac ngan hang
thwong mai ludn phai diéu chinh dé thu hit ngudn vén huy dong theo hudéng giam
dau tu rii ro, ting hiéu qua kinh doanh dé hap dan khach hang giri tién vao ngan
hang. Pac diém nay cua nganh dugc nhic dén nhu 1a ky lut thi truong nganh ngan

hang.

Ky luat thi truong nganh ngan hang duoc hiéu la sy cong khai, minh bach vé
thong tin ctia cac NHTM va cila cac to chire tin dung ddi véi thi truong (Basel 11).
Thong tin & ddy duoc hiéu 14 cac thong tin vé tinh hinh hoat déng kinh doanh néi
chung (chang han nhu du ng cho vay, no x4u, két qua kinh doanh...) ciia cic NHTM.
Thi trudng & day dugc hiéu 1 bén tham gia thi truong, ¢6 thé 14 cac ca nhan, t6 chirc
dang hoic s& giri tién hodc dau tu von vao ngan hang; va cong ching. Nhu vay, khi
thi truong da c6 thdng tin vé cac NHTM, ho sé& tién hanh phan tich thong tin va quyét
dinh c6 nén dau tu hodc giri tién vao ngan hang hay khong. Va con hon thé nira,
Berger (1991) cho rang “KLTT c6 thé duoc mé ta nhu 1a mot tinh hudng trong do
ngudi g tién phat cic ngan hang rui ro hon bang cach yéu cau lai suat cao hon
hodc bang cach rit tién giri”. Trong truong hop ndy, c¢6 thé néi rang KLTT duoc biét
dén nhu 12 quyén luc cua ngudi guri tién d6i véi NHTM (Ghosh va Das, 2003). Cho
nén, KLTT giéng nhu ban tay v6 hinh diéu tiét hoat dong ngan hang theo hudng

lanh manh hoéa va giam rui ro.

Noi dung ciia KLTT ciing cho rang ngudi giri tién ludon mudn 13i suét cao
nham bu dap cac riii ro ¢6 thé phat sinh do viéc theo dudi cac chinh sach dau tu mao
hiém ctia ngan hang. Néu ngan hang khong dap tng dugc yéu cau ndy, ho s& rut tién

va giri & ngan hang khac c6 d6 rai ro thip hon (Berger, 1991).



Nhu vay, ¢6 thé n6i KLTT chinh 1a mét trong nhitng hoat dong giam sat ngan
hang dugc thyuc hién chinh béi thi trudng. DAy 1a mot trong nhirng yéu t6 ciu thanh
1én hé thong giam sat ngan hang ctia mot qudc gia, bén canh: co quan giam sat ciia
nha nuée, co ché kiém soat ndi bd, co ché hop tac giam sat qudc té, to chirc bao tién
giri, hoi nganh tai chinh — ngan hang, cac t6 chirc danh gia tin nhiém.

Vi tinh chét quan trong nhu trén ma ky luat thi truong duoc xem tru cot thur
ba cua Hiép u6c von Basel II (goi tat 1a “Basel II”) bén canh tru cot thir nhat — Cac
yéu cau von t6i thiéu va tru cot thir hai — Tang cudng co ché giam sat, gitp hinh
thanh nhitng tiéu chuin méi budc cac NHTM ngay cang hoat dong minh bach hon,
dam bao vén phong ngira cho nhiéu loai rii ro hon va qua do, ¢ thé giam thiéu rui
ro cho ban than ngan hang d6 noi riéng cho ca hé théng ngan hang noéi chung. Basel
11 ciing dong thoi nhan manh viée ting cudng KLTT (theo try cot 3) cling nhu giam
sat chinh thirc (tru cot 2) va cac yéu cau vé von (try cot 1) nhu 1a cong cu dé cai
thién su on dinh cta ngan hang. Do d6, ky luat thi trudong 1a mot trong ba tru cot
duoc chip nhan rong rdi boi cac nha quan 1y va cac hoc gia nham han ché cac wu
dai chuyén doi rii ro cua ngan hang cang tram trong thém boi cac quy an toan tai

chinh.

Nham duy tri tinh 6n dinh va hiéu qua cho toan hé thng NHTM thi ngoai
viéc nghién curu cac yéu td tac dong dén muc 30 CNRR, dén tinh HQNH, tac gia
con nghién ctru dén yéu té thudc vé van dé giam sat ngan hang. Trong co ché giam
sat hoat dong cua cac ngan hang, bén canh co quan gidm sat nha nudc, co ché giam
sat nd1 bg cua chinh cac NHTM thi ky luat thi truong 1a co ché giam sat thu ba cAu
thanh nén hé thong gidm sat ngan hang ctia mot qudc gia. Ba co ché giam sat nay c6
thé duoc xem 1a 3 tru cOt bao vé hé théng NHTM hoat dong 6n dinh va ¢ hiéu qua,
bb tro 14n nhau trong qua trinh phong ngira va khdng ché rii ro trong hoat dong ngan
hang. Nhu vay, ky lut thi truong chinh 1a mot trong ba yéu t6 cau thanh nén hé

thong gidm sat ngan hang ciia mot qudc gia.

Co thé néi, trong co ché giam sat hoat dong cua cac ngan hang, néu nhu hoat
dong giam sat ciia cac co quan quan ly - co quan gidm sat cua nha nudc dugc xem
la ban tay hiru hinh thi KLTT dugc xem la ban tay v6 hinh budc cac ngan hang phai
c6 trach nhi¢m, dam bdo tinh ky ludt va nghiém tac thyc hién cac qui dinh trong
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quén tri riii ro cua to chire tin dung minh. V6 hinh chung, KLTT da gop phan trong
viéc thyc hi¢n muc ti€u duy tri tinh 6n dinh, hoat dong lanh manh va hi€u qua cho

hé théng NHTM néi chung.

Ba&i vi KLTT c6 vai tro quan trong trong viéc giam sat hoat dong kinh doanh
ctia ngan hang thuong mai nén viéc nghién ctru vé KLTT c6 thé tao tién dé co so
gitip cac ngan hang thue hién cac giai phap gop phan 1am minh bach héa, lanh manh
hoa hoat dong kinh doanh cta chinh ban than ngan hang d6 néi riéng va ca hé thong
NHTM néi chung. Bén canh d6, nhiéu két qua nghién ciru ciing cho thay chap nhan
rii ro ciing tac dong rt 16n dén hiéu qua ngan hang (Berger va cong su, 1993;

Hughes va Mester, 2010) .

Vé tinh hinh nghién cau cac noi dung vé KLTT, tac gia nhan trén thé gi6i
hién di c6 mot s6 cong trinh nghién ciru nhu: cong trinh cia Blum (2002) va Hoang
va cong su (2014) da ching minh rang KLTT c6 tac dong y nghia dén chap nhan rii
ro, khing hoang ngan hang c6 tic dong ciia dén KLTT (Cubillas, 2012), tac dong
ciia KLTT dén tién giri c6 bao hiém (Demirguc-Kunt, 2004). Hay cac nghién ctru
clia cac tac gia Uchida va Satake (2009), (Hou va cong su ,2014)... ciing cho thay
KLTT tac dong dén hiéu qua cua cac ngan hang. Nhu vay, trén thé gidi di co cac

cong trinh nghién ctru vé tac dong ctia KLTT d¢én CNRR va HQNH.

Song & nudc ta, hién chua cac cong trinh nghién ctru vé tac dong ctia KLTT
dén CNRR va HQTC. Téac gia chi tim thiy mét s6 ndi dung nhu: tac dong cia bao
hiém tién giri dén KLTT nganh ngan hang (Nguyén Chi Puc va cong su, 2012), tong
hop co s¢ 1y luan vé KLTT va tong quan cac nghién ctru thyc nghiém trén thé gidi
c6 lién quan dén KLTT (Phan Dién V¥ va cong su, 2014), mot s6 danh gia vé thuc
trang va giai phap cho KLTT nganh ngan hang Viét Nam (Tran Viét Diing, 2022)...

Nhu vy, vé tinh hinh nghién ciru trong nudc dén thoi diém hién tai van chua
c6 mot cong trinh nghién ctru khoa hoc day du vé tac dong cia KLTT dén CNRR
va HQTC cac NHTM Viét Nam.

Pong thoi, tac gia cling nhan thay nhiéu bang ching thyc nghiém chizng minh
ring CNRR c6 tac dong dén KLTT nhu nghién ciru cua Peria va cong su (1998),
Lewellyn (2005), Levy va cong su (2004)...Thém vao d6, CNRR ciing 1a nhan t6 tc
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dong ¢én HQTC ngan hang (két qua nay duoc trinh bay trong cac nghién cau caa
Boyd va De Nicolo (2005), Laeven va Levine (2009), Wagner (2010), Agoraki va
cong su (2011), Anginer va cong su (2013) ...). Va nhu da trinh bay ¢ trén, KLTT
cling 13 yéu t6 tac dong dén hiéu qua ngan hang (Ghosh va Das (2003); Spiegel va
Yamori (2007)...). Nhu vdy cac bang chimg thuc nghiém trén cho thiy CNRR c6
tac dong dén KLTT va dong thoi CNRR ciing ¢ tac dong dén hiéu qua tai chinh
trong khi KLTT ciing 1a yéu t6 tac dong dén hiéu qua tai chinh ngin hang. Do viy,
su thay doi cia CNRR ¢4 thé c6 anh huong dén su tac dong cuia KLTT dén HQTC
cuia cac NHTM Viét Nam. Song hién tai ca Viét Nam va thé giéi déu chwa c6 cong

trinh khoa hoc nao nghién ctu noi dung nay.

Nhin chung, noi dung tac gia di dé cap ¢ trén thé hién 3 vai tro quan trong clia
KLTT dbi v6i hé théng cac NHTM va nén kinh té. D6 1a ky luat thi truong da tao
mot ap luc nhét dinh 1én cac ngan hang va budc cac NHTM tu nang cao vi thé canh
tranh clia minh dé vira gitt khach hang cii va vira thu hat khach hang méi bang cach
minh bach trong cong bd thong tin va tu cai thién hiéu qua hoat dong ctia minh. Cho
nén, nghién ctru vé KLTT, chap nhéan rui ro va hiéu qua tai chinh cta cac NHTM
tai Viét Nam c6 ¥ nghia thyc tién rat cao vi né c6 thé gop phan cho viéc hoach dinh
quan 1y va diéu hanh hé thong ngan hang phat trién 6n dinh, hiéu qua va an toan

hon.

Trong bdi canh nghién ctru va thuc tién do, tac gia vira ké thira nhiing bang
chtng thuc nghiém ciia nghién ciru trén thé gidi, vira dong thoi phét trién thém mot
s6 n6i dung nghién ctru méi vé KLTT dé nghién ctru vé tic dong ciia KLTT dén
chap nhan rai ro va hiu qua tai chinh ngan hang dong thoi luan an ciing nghién ciru
vé tac dong cua bién tuong tac gitta KLTT va CNRR dén HQTC cua cac NHTM
Viét Nam giai doan 2008-2022 dé tra 1i cau hoi: su thay doi cia CNRR liéu ¢6 anh
huong dén su tac dong cia KLTT dén HQTC NHTM hay khong? Va anh huéng
nhu thé nao? Céc van dé nghién ciru trén ctia luan 4n ky vong s& gop phan lap day

khe h¢ nghién ctru nhur tac gid da phén tich & trén va c6 y nghia thuc tién cao.



1.2 MUC TIEU NGHIEN CUU
Lu4n 4n nghién ctru myc tiéu chung 14 tac dong cia KLTT dén CNRR va HQTC
& cac NHTM Viét Nam. Sau khi dya vao két qua phén tich, tac gia dua ra mot sé goi
¥ chinh sach dbi v6i co quan quan Iy nha nudc va mot sd goi ¥ v& mit quan tri doi
vO1 cac NHTM tai Viét Nam.
Nham dat duoc muc tiéu chung trén, luan an s€ nghién ctru cac muc tiéu cu thé
nhu sau:
Thi nhat, luan 4n nghién ctru vé tic dong cua KLTT dén chip nhén rai ro caa
cac NHTM Viét Nam.
Th@ hai, luan 4n nghién ctru vé tac dong cua KLTT dén hiéu qua tai chinh cua
cac NHTM Viét Nam.
Th@ ba, ludn 4n nghién ctru sy thay doi ctia chap nhan rui ro c6 anh huong dén
su tac dong ciia KLTT dén HQTC NHTM Viét Nam hay khong?
Thit tu, luan an dé xuat mot sd goi ¥ chinh sach ddi voi co quan quan 1y nha
nude va mot sb go1y vé mat quan tri ddi v6i cac NHTM Viét Nam nhim nang cao
hiéu ung ky luat thi truong nganh ngan hang tai Viét Nam .

1.3 CAC CAU HOI NGHIEN CUU

Nham dat duoc cac muc tiéu nghién cru ctia luan an nhu di trinh bay ¢ phan
1.2, luan &n s€ trd 101 cac cau héi nghién ctru cu thé nhu sau:

Cau hoi 1: tic dong cua KLTT dén chap nhn rai ro cia cac ngan hang thuong
mai Viét Nam nhu thé nao?

Cau hoi 2: tdc dong cua KLTT dén hiéu qua tai chinh cua cac NHTM Viét
Nam nhu thé nao?

Cau hoi 3: Su thay d6i ciia chdp nhén rai ro c6 anh hudng dén su tac dong cua
KLTT dén HQTC NHTM hay khong? Va anh huong nhu thé nao?

Cau hoi 4: Két qua nghién ctru 13 co s& dé cac nha quan tri NHTM va NHNN
dua ra cac giai phap hodc chinh sach gi dé gia taing mirc do an toan, lanh manh va

hiéu qua cua h¢ thong cac NHTM Viét Nam?



1.4 POI TUQNG VA PHAM VI NGHIEN CUU

- Pbi tuong nghién ctru: gdm KLTT; chp nhén rii ro; hiéu qua tai chinh; bién tuwong
tac gitta KLTT va CNRR; mét sb yéu t6 dic trung nganh ngan hang va cac yéu t6
thudc vé vi mo co thé tac dong dén chfip nhan rai ro va hi€u qua tai chinh cta cac

ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

- Pham vi nghién ctru: 30 ngan hang thuong mai Viét Nam, khong bao gém cac
NHTM c6 vbn ddu tu nude ngoai, NHTM lién doanh, ngan hang chinh sach, ngan

hang hop tac xa, chi nhanh ngan hang nudc ngoai .

- Thoi gian nghién ctru: tir ndm 2008 (tirc 1a thoi diém sau khi Viét Nam gia nhap

WTO) dén nam 2022.
1.5 PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Luén an str dung dir lidu thir cp 14y tir bao cdo tai chinh di duoc kiém toan
clia cac ngdn hang. Cac chi tiéu kinh t¢ vi md duoc lay tir Worldbank
(https://data.worldbank.org/) va tong cuc thong ké Viét Nam. Tt ca dir liéu duoc thu

thap trong giai doan tir nam 2008 dén nim 2022.

Dit liéu dugc tac gia udc lugng sir dung bang phuong phap hoi qui tuyén tinh
binh phuong nhé nhat-Ordinary Least Square-OLS (OLS con goi 1a mé hinh POOL
trong phan mém Stata), mo hinh tic dong c6 dinh (FEM), mé hinh tic dong ngau
nhién (REM), binh phuong t6i thiéu téng quat (GLS) va phuong phap tong quat thoi
diém (GMM) trong trudng hop xtr 1y bién ndi sinh dé hdi quy cac tac dong ngiu
nhién c6 cac bién tuong tac va cac kiém dinh dé lya chon md hinh, dua trén két qua

tur phén mém Excel va Stata dé dat duoc muc tiéu nghién ctru.
1.6 CAC PIEM MOI VA PONG GOP CUA LUAN AN.
1.6.1 PIEM MOI CUA LUAN AN
Nhin chung, di c6 mot sb két qua nghién ciru vé tac dong caa KLTT dén chap
nhan rui ro nhu: Furfine (2001), Demirguc-kunt va Huizinga (2004), Nier va

Baumann (2006)...va tac dong ciia ky luat thi truong dén hiéu qua ngan hang nhu

nghién ctru ciia Uchida va Satake (2009), Fiordelisi va cong su (2011)...


https://data.worldbank.org/

Trong khi chap nhan rui ro ciing 1a nhan t6 tic dong dén HQNH (Garcia va
Guerreiro (2015); Petria va cong su (2015). Song qua luoc khao, tac gia nhan thiy
chua ¢ cong trinh nghién ctru ndo trong va ngoai nude xem xét mot cach c6 hé thdng
vé tac dong cuaa KLTT va CNRR dén HQTC cua cac NHTM tai Viét Nam. Trong
bdi canh thyc tién do, tac gid nghién cuu vé: tac dong cua KLTT dén CNRR va
HQTC cua NHTM; va su thay ddi cia CNRR liéu c6 anh huong dén su tac dong cua
KLTT d¢én HQTC NHTM hay khong chinh 13 diém méi cia luan 4n.

Luan an ké thira va phat trién mé hinh hoi quy da bién cta cac tac gia Uchida
va Satake (2009), Hoang va cdng su (2014), Hou va cong su (2014), Nguyén Chi
Ptic va cong su (2017) dé xay dung mo hinh nghién ctu vé: tac dong ctia KLTT
dén CNRR va HQTC ctia cac NHTM Viét Nam; va su thay d6i caia CNRR liéu co
anh huong dén sy tac dong ciia KLTT dén HQTC NHTM hay khong. Luan an str
dung s6 lidu ctia 30 ngan hang thuong mai Viét Nam chiém hon 90% thi phan (xét
trén tiéu chi gia tri tong tai san) toan nganh. Giai doan nghién ctru cia luan an ciing
chung kién nhiéu thang trim cua lich sir kinh t& Viét Nam ciing nhu nhiéu thay do6i
cua hé théng NHTM Viét Nam. D6 1a thoi diém tir sau khi Viét Nam gianhap WTO
(sau nim 2007), d&én giai doan khung hoang tai chinh thé gigi (2008), khung hoang
ng xau trong nude (giai doan 2009-2012) roi dén giai doan hoi phuc va phat trién
(sau 2012) dén ndm 2022. Nhu vay, thoi gian nghién ctru ctia ludn 4n 13 tir nim 2008
dén nam 2022 (tong cong 15 ndm) 1a khoang thoi gian hop 1y cho hau hét cac mo
hinh kinh té luong.

Nhu vay, diém moi cta ludn an so voi cac nghién ciru trong nudc 1a tac gia
nghién ctru vé tac dong ctia KLTT dén CNRR va HQTC cac NHTM Viét Nam; su
thay doi cia CNRR c6 anh hudng dén tac dong cia KLTT dén HQTC cac NHTM
Viét Nam. Diém mdi cua luan an so véi cac nghién ctru trén thé gidi 1a tac gia nghién
ctru vé su thay d6i cia CNRR c6 anh huong dén tac dong cia KLTT dén HQTC cac
NHTM Viét Nam.

Két qua nghién ciru sau cing ctia luan 4n (néu c6 ¥ nghia thong ké va y nghia
thue té) sé tao co s¢ khoa hoc cho luan an khi dwa ra cac ham y chinh sach gitp cac

nha hoach dinh chinh sdch ¢ Viét Nam va cac nha quan tri ngan hang thuwong mai



Vi¢t Nam trong viéc quan tri va diéu hanh hé théng ngan hang hoat dong lanh manh,

hiéu qua va an toan hon.

1.6.2 PONG GOP CUA LUAN AN.
Cic déng gop ciia ludn dn vé mdt khoa hoc.

Thong qua viée hoan thién 1y thuyét vé tac dong cua KLTT dén CNRR va
HQTC cua cac NHTM Viét Nam, luan 4n di phan nao déng gop vé mit hoc thuat, 1y
luan va b sung nghién ctru vé KLTT tai Viét Nam. Déng thoi, tac gia da luge khao
kha dy du cac két qua nghién ctru trude ddy c6 ndi dung lién quan dén dé tai cua
luan an & ca trong nude va thé gioi.

Cic déng gdp ciia ludn dn vé mdt thuc tién.

Luan an ke thtra nhi€u ndi dung va cho ra két qua c6 y nghia vé mat thuc tién.

Cu thé 1a:

Vé tac dong cia KLTT dén CNRR, luan an cho théy: ky luat thi truong co tdn
tai & cac NHTM Viét Nam, tirc ngudi giri tién c6 phan tng voi riii ro ciia ngan hang.
Cu thé 1a KLTT lam giam muc do CNRR cua cac NHTM tai Viét Nam. Do da s6
ngudi gui tién thuong co xu hudng lua chon giri tién vao cac ngan hang c6 muc do
CNRR thap, diéu nay 1am cho KLTT tao sitc ép budc cac ngan hang giam mirc do
CNRR dé c6 1gi thé canh tranh trong linh vuc huy dong von trén thi truong tai chinh.

Vé tac dong cua KLTT dén HQTC cua cac NHTM, nhin chung 1a KLTT ¢6
tac dong cung chiéu dén HQTC. Tic 1a KLTT c6 tac dong lam gia ting hiéu qua tai
chinh cua cac NHTM Viét Nam.

Lu4n an con nghién ciru tic dong ctia CNRR dén HQTC cuia cac NHTM Viét
Nam, két qua nghién ctru twong dbi phu hop véi da sé cac két qua cac nghién ctru
truéc day: CNRR tac dong cing chiéu dén HQTC cta cac NHTM Viét Nam.

Dong thoi, lun 4n cling nghién ctru vé tac dong cla cac bién tuong tac giira
CNRR va KLTT dén HQTC ngéan hang. Két qua cho thay sy thay doi cia CNRR c6
anh hudong dén sy tac dong caa KLTT dén HQTC cua cac NHTM Viét Nam.
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Tur nhitng déng gop vé mit thuc tién ndi trén, luan an cung cap bang chimng
thuc nghiém c6 gia tri khoa hoc vé tac dong KLTT dén CNRR va HQTC; tac dong
ciia CNRR dén HQTC; su thay doi cua CNRR ¢ anh huong dén su tac dong cua
KLTT dén HQTC cua cac NHTM Viét Nam. Vi vy, ludn an c6 thé dugc dung lam

tai licu tham khao cho cac nghién ctru sau.
1.7 KET CAU CUA LUAN AN.
Lu4n 4n ¢ két cAu gdm nim (05) chuong.

Chuong 1: Giéi thiéu, gdbm: dit van dé nghién cu, muc tiéu, cu hoi, d6i
tuwgng, pham vi, phuong phap, dit liéu nghién ctru, diém méi, cac déng gop cua dé
tai va két cau luan 4n.

Chuong 2: Co so 1y thuyét va tong quan nghién ctru. Trong chuong ndy, tac
gia trinh bay tong quan 1y thuyét vé KLTT, CNRR, hiéu qua tai chinh cia NHTM.
Tiép theo, tac gia tién hanh khao luoc cac nghién ctru c6 lién quan trude day dé tim
khoang trong vé van dé nghién ciru. Cudi chuong, tac gia dua ra gia thuyét nham

phét trién mé hinh phi hop véi muc tiéu nghién ciru.

Chuong 3: Phuong phép nghién ctru. Bén canh vi¢c mo ta phuong phap nghién
ctru, quy trinh nghién ctru va mé hinh nghién ctru, tac gia trinh bay cach do luong
cac bién trong mo hinh nghién ctru song song véi viée trinh bay cach thirc thu thap

s0 li€u thur cap phuc vu cho nghién ctru.

Chuong 4: Két qua nghién ciru va thao luan. Trong chuong nay, tac gia trinh
bay thao ludn cac két qua nghién ciru vé tac dong cua KLTT dén CNRR va hiéu qua
tai chinh ctia cac NHTM Viét Nam; tdc dong cua KLTT va CNRR dén HQTC cua
cac NHTM Viét Nam trong giai doan 2008-2022.

Chuong 5: Két luan va ham y chinh sach. Tac gia dwa vao noi dung vé két qua
cua chuong 4, tac gia két luan va dé xuit mot sb 201y chinh sach, quan tri cho NHNN
va NHTM. Cubi chuong, tic gia goi ¥ mot sé ndi dung dinh hudéng nghién ctru tiép

theo.
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CHUONG 2: CO SO LY THUYET VA TONG QUAN NGHIEN CUU
2.1 COSO LY THUYET VE KY LUAT THI TRUONG.
2.1.1 KHAI NIEM VE KY LUAT THI TRUONG

Ky luat thi truong (market discipline) dugc hiéu 1 phan tng cua thi truong
(thi trudong gdm nguoi giri tién vao ngan hang hodc cac khach hang tiém nang hoic
cdng chang...) ddi véi ngan hang trong truong hop rui ro cua ngan hang thay doi.
Phéan tng cta thi truong (trong trudng hop rai ro cia ngin hang thay doi) cé thé 1a
dong thai yéu cau lai sudt cao hon hodc rut sb tién dang guri tai ngan hang. Co sé dé
thi truong dua ra quyét dinh 1a cic thong tin vé hoat dong kinh doanh do NHTM cung

cap.

Cho nén, KLTT nganh ngan hang ciing duoc hiéu d6 1a sy minh bach vé thong
tin cia cac NHTM ddi véi thi trudng. Khi “thi truong” dd c6 “théng tin” vé cac
NHTM, ho sé& quyét dinh c6 nén tiép tuc hodc s& dau tu hodc giri tién vao ngan hang
hay khong? Vi vay, Berger (1991) d3 mé ta KLTT nhu 13 mét tinh huéng ma ngudi
guri tién phat cac ngan hang rii ro hon bang cach yéu cau li suat cao hon hodc bang
cach rat tién giri. Khai niém nay cho rang ngudi gui tién ludn yéu cau mot mirc 13i
sut cao du dé bu dip cho cac khoan rii ro ma ho c¢é thé ganh chiju do viéc cac ngan
hang theo dudi cac chinh sach dau tur mao hiém hoic do két qua hoat dong kinh doanh
ctia ban than ngan hang. Truong hop cic ngan hang khong dap ung yéu cu nay,
nguodi giri tién s& rat tién va giri & cac to chire tin dung khac ¢ hiéu qua kinh doanh
tdt hon hodc c¢6 murc d6 rii ro thép hon. Cho nén, dic diém hoat dong va két qua kinh
doanh trong céc bao cdo thuong nién, bao co tai chinh, cong b thong tin... cia ngan
hang s& anh hudng dén thi trudng nodi chung (thi trudng dugc hiéu 13 cac nha dau tu,
ngudi giri tién, khach hang tiém ning) va tinh hinh huy dong vén ctia don vi minh
noi riéng.

Trong sb cac khach hang g tién thi nhitng ngudi giri tién 16n vuot qua sd
tién dugc bao hiém 1a nhitng ngudi phan g véi riti ro ngan hang khé 16n. Ho thudng
xtr phat cac ngan hang rui ro hon bang cach yéu cau 1ai suit cao hon hodc rat tién gui
ctia ho (Martinez-Peria va Schmukler, 2001). Goldberg va Hudgins (2002) cho rang

cac khoan ng khong dugc bao hi€ém tuong img véi rui ro ngan hang s€ ho trg cho su
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ton tai ctia ky luat thi trudng nhiéu hon. Do d6, nham bao vé loi ich ctia minh, cac
khach hang (hién hitu hodc tiém ning) va céng ching...sé can nhic trudc quyét dinh
Ira chon ngan hang khéac hodc “trimng phat” ngan hang hién hitu bang cach yéu ciu
|4i suat cao hon hodc tir bé ngan hang (Berger, 1991). Trudc mdi de doa don thuan
vé ky luat thi trudng nhu vay, cdc ngan hang co thé bi tc ché hoic bi anh hudng
trong viéc hoach dinh cac chién luge kinh doanh ciia minh theo chiéu hudng an toan
hon. Chinh vai tro nay ma ky luat thi truong c¢6 chirc nang giam sat hoat dong kinh
doanh ngén hang va 1a mot trong ba yéu t6 cau thanh 1én hé théng giam sat ngan hang

cua mgt quoc gia.

Vi tinh chét quan trong nhu trén ma ky luat thi truong duge xem la mot trong
ba tru c¢dt chinh cua b khung Hiép uédc von Basel II bén canh tru cot thir nhat — Cac
yéu cau von tdi thiéu va tru cot thir hai — Tang cuong co ché giam sat. Day ciing
chinh 14 diém méi quan trong cua Basel 11 so véi phién ban dau ciia minh 13 Basel I,
gitip hinh thanh nhiing tiéu chuan méi budc cac NHTM ngay cang hoat dong lanh
manh, minh bach va an toan hon, déng thoi c6 thé giam thiéu rui ro cho ca ban than

ngan hang va cho ca hé théng NHTM ndi chung.
2.1.2 CAC HINH THUC CUA KY LUAT THI TRUONG.

Ky luat thi truong ¢ hai hinh thire: ky luat truc tiép va ky luat gian tiép (Cuc
Du trit Lién bang (2000), Kwast va cong su (1999))

Ky luat thi trudng truc tiép: 1a ap luc ciia cac nha dau tu yéu cau NHTM co
d6 riii ro cao phai tra 13i cao hodc rat von khong dau tu vao NHTM d6 nita. Lic d6
cac NHTM c6 d6 riii ro cao phai diéu chinh danh muc dau tu. Do d6, cc ngan hang,
khong chi “bi trimg phat” vé 1ai suat vi duy tri ho so riii ro cao, ma mot kha ning nita
ctia KLTT 13 ngudi gui tién khong c6 bao hiém c6 thé phat cac ngan hang riii ro bang
cach rat tién giri cua ho tir cac ngan hang do.

Ky luat thi trudng gian tiép 1a ap luc tir cic ca nhan va to chic khong phai 1a
khach hang ctia ngan hang nhu co ché hop tac giam sat quéc té, t6 chirc bao tién giri,
cac t6 chirc danh gi4 tin nhiém hodc cong ching. Cac thong tin ciia ho va thong tin

c6 duoc tur thi trudong s€ gidm sat cac hoat dong kinh doanh cua ngan hang va ap luc
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dé ngan hang diéu chinh rai ro d6i véi cac loai chimg khoan do ngan hang phét hanh

duoc khai thac tai thi truong thir cap.
2.1.3 LICH SU PHAT TRIEN CUA KY LUAT THI TRUONG.

KLTT trai qua 3 giai doan phat trién chinh: giai doan trudc cudc dai khing

hoang 1929-1933; giai doan tir ndm 1933-1990 va giai doan tir nim 1990 dén nay.

Giai doan trude cudc dai khung hoang 1929 — 1933, ky luat thi truong duoc
xem 1a phuong thirc giam sat ngan hang chu yéu. Béi vi trong giai doan nay, da sb
cic nude tu ban déu hoat dong theo co ché tu diéu chinh cua thi truong ty do theo
truong phai Keynes. Theo truong phai nay, 13i suit tién giri s& duoc diéu tiét boi cac
bén tham gia va theo quy luat cung - cau. Nhu vay, khi cac ngan hang mudn nang
mirc 36 CNRR ciia minh trong hoat dong kinh doanh thi can phai xem xét dén mirc
d6 CNRR ctia nguoi g tién hién hiru va khach hang tiém nang. Luc nay, KLTT
dang phat huy vi thé trong yéu ctia n6 trong viéc giam sat va diéu tiét hanh vi ctia bo

phan quan 1y ngan hang, tir 46 gitip can bang rui ro va loi ich giita cac bén tham gia.

Giai doan tir ndm 1933-1990, KLTT méat din tim anh huong va dan dan bi xem
nhe trong khi d6 giam sat ctia nha nude 1ay lai vi tri trong yéu. Cudc dai khiing hoang
1929-1933 di cho thiy rang KLTT da khong lam tbt vai tro giam sat cia minh nhu
ky vong. 0 giai doan nay, viéc thuc hié€n ndi long tin dung di kém vdi viéc tang du
ng cho vay qua nhanh trong mot thoi gian ngan ma khong chi trong dén cong tac
quan tri rai ro lam cho rdii ro ng xau gia ting va nén kinh té c6 nhitng chuyén bién
xau. Luc hé thong ngan hang da khong vuot qua duoc nhitng kho khan va khing
hoang do no x4u tang cao thi sy ¢4 mat ctia co quan giam sat nha nude 1a hét stc can
thiét. Cling trong giai doan nay, quy dinh vé bao hiém tién gui da ra doi nhu mot
trong nhing giai phap dé han ché nhiing t6n that va rai ro dbi véi hé thong ngan
hang. Sy ra doi ctia bao hiém tién giri da phan nao 1am giam tdm anh huong cia
KLTT.

Giai doan tir sau nam 1990 dén nay, KLTT ngay cang dugc xem trong . Tir
sau nam 1990 tré di, cdc nha 1am chinh sach va nhiing nha nghién ciru da rat chu
trong dén viéc tao diéu kién cho KLTT phat huy vai tro ciia minh nhu mét kénh giam

sat bd sung cho co quan nha nudc trong viéc gidm sat cac hoat dong cua cac ngan
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hang. Dé khang dinh vi thé nay ciia KLTT, iy ban Basel di xay dung KLTT nhu 1a
mot tru cOt thit 3 bén canh tru cot thir nhat — Cac yéu cau von tdi thiéu va tru cot thir
hai — Tang cudng co ché giam sat trong Basel II va tiép tuc khang dinh tim quan

trong ctia KLTT trong Basel IlI.

Nhu vay, KLTT va giam sat nha nudc c¢6 su bd sung cho nhau trong viéc giam
sat hoat dong cua hé théng NHTM. Quan diém nay ciing da duogc hiép udc Basel 11
thé hién kha day du.
2.1.4 PAC PIEM CUA KY LUAT THI TRUONG

Ky luat thi truong thong thuong chi phat huy tac dung trong viéc gidm sat
ngan hang khi cac bén tham gia thi trudng (khong phai 14 ngan hang cong bd thong
tin) va cong chiing dugc cung cip day du, kip thoi nhiing thong tin can thiét dé co
thé x4c dinh téng quan dugc tinh hinh, cac hoat dong dau tu va nhiing rui ro co thé
gdp phai cua mot ngan hang. Pac biét hon nita 1a nhitng thong tin nay phai that sy
chinh xac, thé hién ding véi thuc trang ciia ngan hang. Do vay, ky luat thi truong
chiu anh hudng boi sy cong bd thong tin minh bach ciia cac ngan hang. Dya vio céac
thong tin tiép nhan va két qua danh gia co thé rut ra, khach hang c6 thé dua ra quyét

dinh 12 tiép tuc dau tu hay chuyén huéng dau tu qua mot ngan hang khac.

Viéc khach hang dua ra quyét dinh sé tiép tuc dau tu hay khdng dugc coi la
dic diém dic thu caa KLTT trong hoat dong gidm sat ngan hang. Do thanh phﬁn
tham gia 1 nhitng d6i twong ton tai bén ngoai ngan hang nén nhitng hiéu biét cta ho
vé ngan hang hoan toan phy thudc cac tai liéu do cac ngan hang cong bd nhu nghi
quyét hoi ddng quan tri, ban cdo bach, bao cdo tai chinh... va nhitng théng tin khong
chinh thng khac dugc dang tai trén bao chi va truyén thong. Do do, chat luong thong
tin dugc tiép nhéan s& lién quan truc tiép dén két qua ra quyét dinh caa ma cac nha

dau tu tham gia thi truong va cong chung.

Vi Iy do trén ma Basel Il gin ky luat thi trudng véi nhitng qui dinh trong
viéc cong bd thong tin, cu thé KLTT phai: dat dugc sy minh bach phit hop (Achieving
appropriate disclosure), phit hop véi cong bd ké toan (Interaction with accounting
disclosures), mang tinh trong yéu (Materiality) va theo mot tan suit (Frequency) nhat

dinh (nhu thang, qui, nam...).
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2.1.5 VAI TRO CUA KY LUAT THI TRUONG

Véi cach hiéu vé ky luat thi trudng nhu trén, ta thdy rang ky luat thi truong
da tao mot ap luc nhét dinh 1én céc ngan hang va budc caic NHTM ty nang cao vi thé
cua minh trong vi€c canh tranh vdi cac ngan hang khac. H¢ qua vo hinh cua vié¢c nay
la cac ngan hang khong nhitng phai tuan thu ky luat thi truong ma con phai ty cai
thién hiéu qua kinh doanh ctia minh. Cho nén, viéc tuan thu KLTT trong linh vuec tai
chinh c6 thé gitip cho nén kinh té cac nudce ndi chung va linh vue ngan hang noi riéng

dat duoc céc két qua tiém ning nhu sau:

Thir nhit, bang cach tring phat cic ngan hang do viéc 1dy rui ro qué muec,
KLTT tao ap luc budc cic ngan hang phai co giai phap diéu chinh giam muc do

CNRR, dac biét 1a rii ro dao duc.

Thi hai, KLTT c6 thé thuc day cac ngan hang cai thién hoat dong kinh doanh
ctia minh bang cach ap lyc mot s ngan hang khong hiéu qua dé tro nén hiéu qua hon

hodc thoat khdi nganh (Berger, 1991).

Thir ba, KLTT gién tiép (chang han nhu viéc dua ra tin hiéu vé bang xép hang
tin dung ctia cac to chirc tin dung) c6 thé gitip cho qua trinh gidm sat tong thé cia thi
truong dat hiéu qua cao. Hay noéi cach khac, KLTT tryc tiép va KLTT gian tiép bo
sung cho nhau va cung cip cho thi truong hé théng thong tin twong d6i tron ven va

day du vé hoat dong kinh doanh ciia cac ngan hang.

2.2 LY THUYET VE RUI RO VA CHAP NHAN RUI RO.
2.2.1 LY THUYET VE RUI RO

2.2.1.1 KHAI NIEM VE RUI RO

Pham tru rui ro trong kinh té hoc rat phé bién va da duoc rat nhiéu nha kinh té
hoc dinh nghia. Rui ro duoc Knight (1962) dinh nghia: “rui ro 1a sy bét tric c6 thé
do luong dugc”. Trong khi Willet (1963) lai cho ring: rai ro 1a sy bét tric cu thé
lién quan dén viéc xudt hién mot bién ¢ khéng mong doi thi Rose (1987) cho ring

rui ro ¢6 nghia la mirc d§ khong chac chan lién quan téi mot vai sy kién.

Hién nay, nhi€éu nha nghién ctru kinh t€ st dung cach hi€u vé rui ro theo dinh

nghia ctia Frank Knight (1962) rang rui ro 13 tong hop cua nhitng su ngau nhién c6
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thé do luong bang xac suat. Nhu vay, ching ta c6 thé do ludng rui ro bang cach tinh
d6 1éch chuan giita két qua thyuc té cua chu thé va két qua ky vong ban dau. Mirc

chénh léch két qua cang cao c6 nghia la nguy co rui ro cang 1én.

Noéi todm lai, c6 thé hi€u rui ro nhu 1a xac xuat xdy ra nhitng tinh hudng gay ton

that cho don vi va cac ton that ndy c6 thé tinh toan duoc.

Khai niém vé rii ro ngan hang, theo Nguyén Kim Anh (2010): rui ro trong hoat
dong kinh doanh ngan hang 13 nhiing t6n thit xay ra ngoai ¥ mudn va anh hudng xau

dén hoat dong kinh doanh cta ngan hang.
2.2.1.2 PHAN LOAI RUI RO

Hién tai o rat nhiéu tiéu chi dé phan loai rai ro ngan hang. Song da s6 cac nha
nghién ciu kinh té chon cach phan loai rai ro dya trén Basel. Basel chia rai ro ngan
hang nhu sau: “co ba loai rui ro dugc tinh toan theo ba yéu t6 chinh ma lam ngan
hang phai d6i mat: riii ro tin dung, rai ro van hanh (hay rui ro hoat dong) va rui ro thi

truong”.

Basel dinh nghia rui ro tin dung: “la kha ning xay ra ton that trong hoat dong
ngan hang cua to chire tin dung do khach hang khong thuc hién hodc khong ¢ kha

nang thuc hién cac nghia vu cua minh theo cam két”.

Bén canh rui ro tin dung, Basel dinh nghia rui ro hoat dong: “rai ro hoat dong la
rii ro gay ra ton that do cac nguyén nhan nhu con ngudi, su khong day du hodc van
hanh khong t6t cac quy trinh, hé thong; cac su kién khach quan bén ngoai”. Cy thé
hon, Basel dua ra bay (07) loai rai ro hoat dong dé Iuu ¥ cac to chic tin dung can
quan tdm. Bay loai rui ro hoat dong ma Basel dua ra bao gdm: “rii ro gian lan noi
bd; rai ro gian 14n bén ngoai; riii ro lién quan dén an toan noi 1am viée va cac nguyén
tac lao dong; rii ro lién quan dén khach hang, san phdm va cac nguyén tic kinh

doanh; rui ro thi¢t hai tai san; rui ro gian doan hoat dong kinh doanh va hé théng”.

Ciing theo Basel II, “rui ro thi trudng 13 nhitg bién cb c¢6 thé anh huong dén
thu nhap cia t6 chirc tai chinh, xuat phat tir nhitng bién dong cua thi trudng, co thé
ké dén nhu rii ro bién dong ty gid, rai ro bién dong gia vang, rii ro bién dong lai
sudt, riii ro chinh tri, rdi ro suy thodi...”. Tai Khoan 2, Piéu 8 Thong tu 08/2017/TT-
NHNN ciia Ngan hang nha nuéc ciing qui dinh rat & ndi dung vé rii ro thi trudng.
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Nhin chung, nhiing ndi dung vé rti ro thi truong dugc dinh nghia trong thong tu nay

cling kha twrong dong véi dinh nghia vé rui ro thi trudng trong Basel IL.

Ngoai cach phan loai vé ruai ro theo Basel II, rat nhiéu nha nghién ctru kinh
té hoc khac ciing phén loai rui ro theo nhiéu cach khac. Trong d6, dang chu ¥ nhat 13
cach phan loai cua Khan va cong sy (2017) chia rui ro cia NHTM lam 3 loai: (1)
Rui ro tai san; (i) Rui ro ngén hang tdng quat; (iii) Rui ro thanh khoan. Sau nay, cac
nha nghién ctru ciing da phat trién cac cach do ludng rui ro theo nhiéu cach. Trong
d6, ruii ro tai san thuong duoc tinh bang ty sd tai san ¢6 rui ro trén tong tai san. Cach
tinh rui ro nay ciing duoc Basel qui dinh 13 thude do chinh cho rui ro tin dung. Vé
cach tinh rii ro ngan hang tong quat: nhiéu nha nghién ctru hay sir dung hé s6 pha
san Zscore dé do ludng (hé sd Zscore cho thdy khoang cach tdi mirc pha san ciia ngan
hang 1a bao nhiéu. Cubi cung, rui ro thanh khoan thudng duoc tinh bang ty 1é giira
tai san khong co tinh thanh khodn trong twong quan véi cac khoan ng c6 kha nang

thanh khoan cao.
2.2.2 LY THUYET VE CHAP NHAN RUI RO.
2.2.2.1 KHAI NIEM VE CHAP NHAN RUI RO.

Chap nhan rui ro (CNRR) dugc tac gia xem xét ¢ hai goc do: mic 46 CNRR
va hanh vi CNRR.

*Murc dp CNRR:

Theo Sanders va Hambrick, (2007), mic d6 CNRR duogc hiéu 1a cach xir Iy
v6i rii ro va thuong bi chi phdi boi su danh ddi giira loi ich va rii ro. Mirc do chap
nhan rui ro ca to chirc déng vai trd nén tang trong viéc ra quyét dinh va co anh
hudéng quan trong dén két qua kinh doanh ciing nhu sy song con ciia to chirc trong
dai han Trong khi d6, Palmer va Wiseman, (1999) thi cho rang CNRR dugc xem nhu

1a chién lugc chi dong trong quan 1y Iya chon trong viéc phan bo ngudn luc.

D¢ hoat dong c6 hi¢u qua, nang dong, cac ngan hang can phai danh gia dugc
muc dd rui ro cua khach hang va ca tinh trang rui ro cua minh; can bang gitra 1oi

nhuén va rui ro, gilta tdng trudng va nang lyc quan tri rai ro. Bé1 néu chap nhan rii
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Mirc @ CNRR 1 van dé c6t 161 trong hoach dinh chién lugc ctia ngan hang. Vi
dic thu cac hoat dong nghiép vu ludn gin lién véi rui ro tiém 4n nén cac ngan hang
ludn phai dya vao mirc 4o CNRR cua don vi minh dé ra cac quyét dinh kinh doanh.
Cho nén, trong cac mang nghiép vu cac ngin hang luén cin nhic mot cach thin trong

gifta mtrc d§ rui ro cuia khach hang va mirc 46 CNRR cua don vi minh.

Do vay, muc do CNRR cua NHTM la cach iing xr ciia ngan hang trudc rui ro
thong qua viéc duy tri hé thdng dé nhan dién, theo ddi, do luong va kiém soat cac rii
ro c¢d thé xay ra. Mirc do chap nhén rai ro cia NHTM anh huong dén hanh vi CNRR
cua NHTM.

* Hanh vi CNRR.

Hanh vi CNRR ciing c6 thé dugc 1ap luan tir Iy thuyét ciia Markowitz (1959).
Theo 1y thuyét nay, Markowitz (1959) cho rang: “khi ngan hang chip nhan thém rui
ro, d6ng nghia voi viéc ban than ngan hang dang mudn dat dugc loi nhuan ky vong
cao hon”. Vi dy, viéc ngan hang chap nhan nédi 16ng tin dung cé nghia 1a ngan hang
dang chép nhén viéc danh d6i rui ro ng xau véi loi nhuan ky vong cao hon. Nhu vay,
hanh vi chap nhan rii ro 12 cach nhin nhén, thai d6 va cach xir Iy d6i véi riii ro trong
tuong quan so sadnh voi 1oi ich dat duogc.

Turner va cong su (2004) di mo ta hanh vi chdp nhan rii ro 1a mot hanh vi
mang tinh chit x4 hoi c6 thé chap nhan vai két qua tiéu cuc tiém an trong d6 cac bién
phap phong ngira khong duoc thyc hién. Nhiéu tac gia nhu Kwan va cong su (1995);
Rachdi va Ameur (2011) déu cho rang: loi nhuén cta ngan hang phu thudc vao cac
bién dong phat sinh tir ngudi di vay, ngudi cho vay va thi truong tai chinh. Cac bién
dong nay lai phu thudc vao hanh vi CNRR, biéu thi qua tong riii ro ma mot ngan hang
san sang chép nhén dé thu lai nhiéu loi nhuan hon; chiu 4nh hudng bdi sy canh tranh

trén thi truong, chinh sach, luat 1¢ va quan tri ngan hang...

Bén canh d6, nhiéu tac gia nhu Boyd va De Nicolo (2005), Laeven va Levine
(2009), Wagner (2010), Anginer va cong su (2013) ciing dong ¥ rang cac ngan hang
dat hidu qua cao thudng c6 xu huéng chap nhan nhiéu rii ro hon. Hanh vi lién quan
dén than trong hay chap nhén rui ro dugc hiéu 1a cach nhin nhan, thai do va cach xir

ly dbi véi rai ro trong tuong quan so sanh véi loi ich dat dugc. Vé ban chat ngan
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hang phai ¢am bao an toan vé quan 1y, huy dong va sir dung von, tuy nhién céc hoat
dong tac nghiép va quyét dinh kinh doanh hang ngay déu gin lién véi rui ro. Vi vay,
dé hoat dong hiéu qua dua trén nhimg quyét dinh phii hgp vé than trong hay chép
nhén rii ro, ngan hang can danh gia duoc rui ro véi loi nhuén, giira ting trudng va

nang luc quan tri...

Luan an nay gidi han CNRR ctia cdc NHTM tai Viét Nam gém: CNRR vén
dau tu (CAPRISK), CNRR tin dung (CREDRISK) va CNRR thanh toan (LIQRISK).

2.2.22 LY THUYET VE RUI RO VA MUC PQ CHAP NHAN RUI RO.
*Ly thuyét vé riii ro

Ké thira khai niém vé rai ro ctia Allais (1953) ring rui ro 1a phuong sai cta
phan phdi xac suét vi tat ca cac két qua co thé xdy ra, bao gom ca lgi ich va ton that,
Vlek va Stallen (1980) ciing cho rang rui ro 13 x4c sudt xay ra cac ton that ciing voi
quy md (duoc do ludng tin cdy) cia chiing. Sau nay, cac nha kinh té hoc ma dai dién
la Fiegenbaum va Thomas (1988) da khong dinh nghia rui ro “la xac xuét xay ra cac
t6n that” nita ma thién vé dinh nghia “riii ro 1 sy khong chac chan ctia dong thu nhap
clia cong ty”. R& rang luc nay, cac nha kinh té hoc di khong con xem xét rui ro theo
cach don thuan nita ma di xem xét rai ro trong mdi twong quan véi loi nhuan. Cach
xem xét nay duoc phan anh rat rd trong 1y thuyét ciia Markowitz (1959) vé déanh doi

rui ro va loi nhuan.

Thoi gian sau, cac nha kinh t& hoc nhu John va cong su (2008) két luan ring
nhiéu hoat dong rui ro thudng gan lién sy bién dong vé thu nhap 16n hon hay nhu
Agoraki va cong su (2011), Anginer va cong su (2013) ciling da ching minh dugc
rang “cac ngan hang dat hiéu qua cao thudng c6 xu hudng chap nhan nhiéu rui ro

hon”

Nhu véy, dd dén lac chung ta nhin nhén rii ro ¢ ca hai goc do: tiéu cuc va tich
cuc. Xét & goc do tich cuc, rui ro chinh la tién dé dé dat duoc hiéu qua cao hon. Diéu
nay ly gidi cac ngan hang (hay cac don vi kinh doanh) khong qué lo s¢ vé rii ro ma
tig budc chip nhan rii ro trong viéc hoach dinh chién luge kinh doanh cta minh.

Hay noi cach khac, cac don vi kinh doanh ¢6 chung mét quan diém 1a chap nhén rui
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ro nhung s€ khic nhau & mirc d¢ chap nhan rui ro. Pay cling chinh 1a tién deé ra doi

ctia 1y thuyét vé mirc d6 chap nhén rui ro.
*Ly thuyét vé mirc d9 CNRR

Trong ndi dung vé 1y thuyét rui ro, tac gia di dé cap dén viéc cac nha quan Iy
dd nhén ra tam quan trong cua CNRR trong hoach dinh chién lugc va trong cac hoat
dong quan 1y cta cong ty minh. Hon thé nira, Shapira (1997) dd chirng minh rang:
CNRR 12 mét nhiém vu quan trong trong hoat dong quan 1y, c¢6 dic diém 1a nguoi ra
quyét dinh phai can nhic trong nhiéu Iya chon lién quan dé dua ra cac quyét dinh phu
hop.

Mot nghién ctru khac cua Imhoff va Lobo (1988), Wright va cong su (1996)
lai cho rang sy bién dong ciia dong thu nhap ciia cong ty thé hién két qua ciia hanh
vi CNRR. C6 thé thiy rang, mirc 30 CNRR quyét dinh dén hanh vi ra quyét dinh.
Hanh vira quyét dinh duoc thuc hién sau qué trinh nhan thic rui ro va phu thudc vao

muc do0 CNRR cua don vi.

Mic du nghién ctru caa March & Shapira (1987) cho rang CNRR 12 “hanh vi
ra quyét dinh trong sy khong chéc chin trong d6 co it nhat mot Iya chon lién quan
dén kha nang xay ra ton that” va nghién ciru ciia Yates (1992) ciing dong thoi cho
rang cac ton that tai gia tri ctia diém tham chiéu d6i vdi mot sé nguoi d6 1a mat
mat/ton that nhung d6i voi nguoi khéc lai 1a phan thuong/loi ich, diéu nay phu thudc
vao tham chiéu hién trang cua ho. Nhu vay, ton that & day cling duoc xem xét ca mat
tich cuc va tiéu cuc. Sy khong chic chan trong hanh vi CNRR bao ham xac suat xay
ra két qua va gia tri cua két qua do.
2.3LY THUYET VE HIEU QUA NGAN HANG.

2.3.1 KHAI NIEM VE HIEU QUA NGAN HANG.

Théng nhét voi dinh nghia vé& hiéu qua ngan hang cta Berger va Mester
(1997) vé “doanh thu dau ra 16n nhat”, Coelli va cong sy (2005) da dua ra dinh nghia
vé hiéu qua nhu sau: hiéu qua 14 ning luc hoat dong ctia ngan hang khi dat dugc mirc
san luong t6i da v6i dau vao cho trude. Nhu vay, thay vi ddng ¥ v6i Berger va Mester

(1997) vé “gia tri cac ngudn luc dau vao nho nhat”, Coelli va cong su (2005) chi chu
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trong “dau vao cho trudc”. Nhu vay, c6 thé hiéu rang cac quan diém vé hi€u qua cua
cac NHTM cua mot s6 nha kinh t€ hoc 1a su so sanh tuong quan cac “yéu t6 dau ra”
(outputs) ma ngan hang thu dugc so vdi cac “yéu to dau vao” (inputs) ma ngan hang

da bdra.

O mét goc nhin khac, Truong Quang Thong (2012) cho rang: “cé thé néi hicu
qua hoat dong ctia ngan hang 13 két qua loi nhuén do hoat dong kinh doanh ngan
hang mang lai trong mét thoi gian nhat dinh”. Nhu vy, hiéu qua ngan hang duoc tic

gia Truong Quang Thong xem xét chi ¢ khia canh lgi nhuén ctia cac ngan hang.

Tir cac quan diém cia cac nha kinh t& hoc nhu trén, ta ¢6 thé hiéu hiéu qua
hoat dong cia NHTM theo ba goc do: Thu nhét, dé dat duoc hiéu qua, don vi can
phai tdi thiéu hoa chi phi nhung gia tri dau ra 16n nhat (Berger va Mester , 1997);
Tht hai, don vi can 13 giit nguyén dau vao nhung tao ra gia tri dau ra tdi da (Coelli
va cong su, 2005). Song tac gia lai nhan thay ca hai goc do nay déu chua thé hién gia
tri thang du, tic két qua dat duoc ma chi nhic dén giai phap (ting gia tri dau ra, tbi
thiéu hoa gid tri dau vao...). Do d6, tic gia thién vé cach hiéu thtr ba: hiéu qua la gia
tri thang du sau khi 1y gid tri dau ra trir cho gia tri dau vao. Gia tri thang du cang

16m, tirc hi€u qua kinh doanh cua don vi cang cao.
2.3.2 PHAN LOAI HIEU QUA NGAN HANG.

Tuy vao cac tiéu chi phan loai, ma ta c6 cac cach phan loai hiéu qua ngan hang

khac nhau

Dua vao hi€u qua nang luc, hi€u qua ngan hang dugc chia thanh hai nhém

pho bién nhu sau: nhém hiéu qua tai chinh va nhom hiéu qua ky thuat.

HQTC chinh Ia hi€u qua kinh doanh ctia mdt ngan hang. Hi¢u qua kinh doanh
1a chi tiéu kinh t& phan anh trinh d6 sir dung cac ngudn luc bao gdm céc ngudn vit
luc, ngudn tai chinh dé dat duoc mirc hiéu qua yéu cau (Nguyén Ning Phiic (2013)).
Céc chi tiéu pho bién duoc dung dé phan anh HQTC nhu: ROE, ROS, ROI, NIM...

Hiéu qua k¥ thuat 1an dau tién di dugc dinh nghia nhu sau: khi va chi khi diém
hi€u qua ngan hang dat dugc kha thi va khong ton tai diém nao khac “t6t hon” diém
do thi ngan hang dat duoc hi¢u qua k¥ thuat (Koopmans, 1957). Sau do, Farrell
(1957) da dua ra mot dinh nghia khac dudi cach tiép can dau ra (hay con goi la toi da
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hoa dau ra) va dugc chap nhan rong rai. Hiéu qua ki thuat bao gom hiéu qua k¥ thuat
thuan tay (PTE) va hiéu qua quy mé (SE). Coelli va cong su (2005) dd bd sung gop
phan hoan thién dinh nghia hiéu qua k¥ thuat theo cach tiép can tdi da hoa dau vao
do 1a véi luong dau vao t6i thiéu, mot ngan hang cé thé san xuét dugc mot lugng dau

ra cb dinh thi ngan hang do6 dat hi¢u qua k¥ thuat.

Dua vao lap luan cua IrSova (2009), McKinley va Banaian (2005) chia hiéu

qua ngan hang nhu sau thanh 5 loai nhu sau:

(i) Hiéu qua k¥ thuat duoc dinh nghia 13 sy khac biét giita nhap luong dau vao
va nhap luong dau ra c6 thé quan sat duoc so vé6i luong bién dau vao va dau ra tdi

uu;

(ii) Hiéu qua vé quy mo: 1a kha ning ngan hang dat duoc cac hoat dong tdi
wu. Ngan hang c6 hiéu qua vé quy mé khi hoat dong trong pham vi ty suét sinh loi

khong d6i theo quy mo;

(iii) Hiéu qua phan bo: do ludng kha ning quan tri nguon lyc trong viéc lya

chon mét by dau vao té1 vu vé1 mot bo gia dau vao nhat dinh;

(iv) Hiéu qua chi phi: 1a kha niang ngan hang cung cap dich vu ma khong lang

phi nguén luc do kém hi¢u qua vé mat k¥ thuat hodc phan bo;

(v) Hiéu qua theo pham vi: xdy ra khi ngan hang hoat d6ng ¢ nhiéu dia diém

da dang khac nhau.

Trong nghién ctru cua minh, Yudistira (2004) phan biét gitra hai loai hi¢u qua

hoat dong chinh ciia ngan hang bao gom: hiéu qua theo quy mé va hiéu suat X.

Loai dau tién dugc gi6i thiéu bai Farrell (1957), 46 1a mdi quan hé gitta mot
don vi chi phi dau vao va khéi luong san xuat dau ra binh quan. Ké thira nghién ciru
cua Koopmans (1951) va Debreu (1951), Farrell (1957) do luong hi¢u qua thanh hiéu
qué k¥ thuat (TE) va hiéu qua phan bo (AE). Y tuéng ban dau ctia Farrell tra 10i cho
cau hoi cdt 161 "sd lugng dau vao co thé duoc giam di mot ty 1€ bao nhi€u ma khong
lam thay d6i s6 luong dau ra?" hay néi cach khac sé lugng dau ra c6 thé dugc mo
rong theo ty 1& bao nhiéu ma khong lam thay doi sé luong dau vao dugc sir dung

(Coelli va cong su, 2003).
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Loai thr hai 13 hiéu suat X va duoc gidi thiéu boi Leibenstein (1966) va no
dai di¢n cho dg 1éch so vdi bién hi¢u qua vé chi phi - mo ta chi phi san Xuét thép nhét
cho mot muc san lugng nhét dinh va 1a thude do mirc d6 quan 1y phu hop véi cac
nguén luc dé tao ra mot murc séan luong nhét dinh.

Luén 4n nay, tac gia gid1 han hi€u qua ctia ngan hang 1a hi€u qua tai chinh cua
NHTM tai Viét Nam va duoc do luong béng ba chi tiéu: ROA, ROE va NIM
2.4 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU TRUOC

2.4.1 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU VE TAC PONG CUA CHAP NHAN
RUI RO PEN HIEU QUA NGAN HANG.

Xem xét moi quan hé gitta rui ro va hiéu qua, 1y thuyét cia Markowitz (1959)
1a 1y thuyét nén tang vé quan diém danh doi rii ro va loi nhuan. Theo d6, khi ngan
hang chap nhan thém rui ro, ¢ nghia 1a ban than ngan hang dang mudn dat duoc loi
nhuan ky vong cao hon. Vé sau, nhiéu nghién ctru ctia cac tac gia Boyd va De Nicolo
(2005), Laeven va Levine (2009), Wagner (2010), Agoraki va cong sy (2011) déu
két luan rang cac ngan hang dat hiéu qua cao thudng c6 xu hudng chap nhan nhiéu

rui ro hon.

Pong quan diém véi cac nha kinh té hoc nay, Hughes va Mester (2010) ciing
d3 chimg minh duoc rang kha niang hoat dong hiéu qua ctia cac ngan hang ciing phu
thudc mot phén vao mtrc 3o CNRR cua ho. V& sau, céc két qua nghién clru vé i ro
va hiéu qua trong linh vuc ngan hang nhu nghién ctru ciia Hou va cong su (2014);
Sarmiento va Galan (2017) cling da chirng minh rang CNRR ngén hang 13 mot trong

cac nhan t0 tac dong dén hi€u qua ngan hang.

Mic du ban than ngan hang mudn dat duoc loi nhuin ky vong cao hon thi ngan
hang chap nhan thém rai ro nhiéu hon nhu nghién ctru ctia Berger va cong sy (1993)
da cho thay rang mirc 46 CNRR ¢6 mdi twong quan tiém ning quan trong v6i hiéu
qua ngan hang. Nhung mic d6 CNRR ciia mdi ngan hang 1a khac nhau va phu thudc
vao “khau vi” dau tu ctia Hoi dong quan tri. Nghién ciru cia Anginer va cong su
(2013) ciing d4 cho ra bang chtng thyc nghiém rang cac ngan hang dat hi¢u qua cao
thudng c6 xu huéng chip nhan nhiéu rai ro hon. Nghién ciu cua Aebi va cong su

(2012) cho thay khi cha truong cua hoi dong quan tri cac ngan hang thuong mai la
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t6i wru hoa loi ich cho cac cd dong thi chi truong nay di tao 4p luc budc cac ngan
hang chap nhan rai ro nhiéu hon. Két qua nay duoc nghién ciu trong thi treong on
dinh dé lam rd méi twong quan nghich bién giira chap nhan rai ro va loi nhuan cia

ngan hang.

Nhin chung, cac nghién ctru vé mdi quan hé giita CNRR va hiéu qua ngin hang
déu cho thiy CNRR c6 tac dong thuan chiéu dén HQNH. Va mdi ngan hang s& lya
chon mot mirc do hiéu qua ky vong twong ung véi mirc 0 CNRR ctia ngan hang
minh (Berger va Mester, 1997). Song vi dac thu nganh ngan hang, CNRR duoc chia
1am nhiéu loai. Trong ludn 4n nay, tic gia nghién ctru chip nhan rui ro duédi goc do 1a
CNRR vén dau tu (CAPRISK), CNRR tin dung (CREDRISK) va CNRR thanh khoan
(LIQRISK). Va tirng loai CNRR nay tac dong dén HQNH nhu thé nao?

Pau tién 12 CNRR vén dau tu (CAPRISK), nhiéu cac két qua nghién ctru déu
cho thdy chap nhén rui ro von dau tu (CAPRISK) ¢6 tac dong tich cuc dén hiéu qua

ngan hang, cu thé nhu sau:

Trong bai viét cac yéu td quyét dinh loi nhuan cia NHTM cua Anh giai doan
1995-2002, v&i ddi twong nghién ctru gom 32 NHTM, tac gia Kosmidou va cong sy
(2008) cho két qua nghién ctru 13 ty 18 von chit s¢ hitu trén tong tai san 13 yéu t6 quyét
dinh chinh lgi nhuén cta cac ngadn hang Anh. Trong khi d6, CNRR ngéan hang thi
dugc cac nghién ciru ciia Hou va cong su (2014); Sarmiento va Galan (2017) cho

rﬁng la mot trong cac nhan td tac dong dén HQNH.

Cung két qua trén, Garcia va Guerreiro (2015) nghién ciru cac ngan hang B
Dao Nha trong giai doan 2002-2011; tac gia Petria va cong su (2015) trong bai viét
loi nhuan cta ngan hang & Trung va Pong Au; Menicucci va Paolucci (2016) cho
thdy ty 16 CAPRISK (CNRR von dau tu) c6 tac dong tich cuc dang ké vé mit thong
ké trén tat ca cac ty suat sinh 101 va dic biét co tac dong tich cuc dang ké sau giai
doan khung hoéng.

Vé tac dong ciia CREDRISK (CNRR tin dung) dén hiéu qua ngan hang, tac
gia Abiola va Olausi (2014) nghién ctru truong hop cac NHTM ¢ Nigeria; Poudel
(2012) nghién ctru tac dong cua quan tri rui ro tin dung dén hoat dong kinh doanh

ctia cac NHTM & Nepal; Pham Hiru Hong Thai (2013) nghién ciru truong hop cia
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Viét Nam giai doan 2005-2012 déu cho két qua: CREDRISK c6 tac dong cling chiéu
dén hiéu qua tai chinh ngén hang (cu thé 1a CNRR tin dung tac dong thuén chiéu dén
ROA) con chi phi du phong rui ro tin dung tac dong nguoc chiéu dén ROE cua mot

s6 ngan hang thuong mai.

Tuong tu v6i két qua nghién ciru trén, cac két qua nghién ciru ctia Boahene va
cong su (2012) vé rui ro tin dung va loi nhuén ctia cac NHTM ¢ Ghana trong giai
doan 2005-2009; Alshatti (2015) nghién ctru truong hgp cac NHTM ¢ Jordan; Saeed
va cong su (2016) nghién ciru tac dong cua chap nhan rai ro tin dung dén kha ning
sinh 101 cia 05 NHTM 16n ctiia Vuong Qudc Anh trong giai doan 2007 dén 2015 déu
cho két qua 13 rui ro tin dung c6 tic dong cing chiéu dén kha ning sinh loi cta céac

ngan hang.

Tuy nhién, trong cac nghién ctru khac vé tac dong cua rui ro tin dung dén hiéu
qua tai chinh ngan hang lai cho két qua trai ngugc véi cac két qua nghién ciru & trén.
Tuc 1a CNRR tin dung c6 tic dong lam giam hiéu qua tai chinh ngan hang. Dién hinh
1a nghién ctru cua EKinci va Poyraz (2019) thuc hién kiém dinh méi quan hé nay &
26 NHTM tai Tho Nhi Ky tir ndm 2005 dén ndm 2017 cho thay ton tai mbi quan hé
nghich bién giita CNRR tin dung va hiéu qua tai chinh (hiéu qua tai chinh duoc do
bang ty s6 ROE va ROA). Tuong tu két qua ndy, nghién ctru ciia Nair va Fissha
(2010) nghién ctru vé cac NHTM nong thon & Ghana cho thiy mirc CNRR tin dung
cao lam giam hi€u qua tai chinh ctia ngan hang. Trong khi mic CNRR tin dung cao
mot mit c6 thé din dén rai ro v& ng cla cac ngan hang; mat khac mic CNRR cao
cling 1am anh hudng dén khach hang gui tién ctia ngan hang. Khi dung hé sé no xau
va hé s an toan von tdi thiéu (CAR) lam thudc do CNRR tin dung va chon ty suat
sinh 16 trén vén chu sé hiru (ROE) va ty 18 thu nhap 13i can bién (NIM) 1am thuéc
do hi¢u qua tai chinh ngan hang, thi tac gia Gadzo va cong su (2019) phat hi¢n ra
rang CNRR tin dung tac dong nguoc chiéu dén HQTC ngan hang. Két qua nghién
clru nay vé mdi quan hé nghich bién giita CNRR tin dung va HQTC ngéan hang ciing
dong thoi 1a két qua nghién ciru ciia Serwadada (2018) khi nghién ciru 20 NHTM tai
Uganda giai doan 2006-2015; ctia Athanasoglou va cong su (2006) nghién ctru cac
ngan hang Pong Au giai doan 1998-2002...
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Nhu vay, két qua cac luoc khao trén cho thay tac dong ctia CNRR tin dung
dén hiéu qua ngan hang néi chung cé thé 1a tic dong ddng bién hodc c6 thé 1a tac

dong nghich bién.

V& tac dong cua LIQRISK (CNRR thanh khoan) dén HQNH, c6 céac két qua
nghién ctru sau: tac gia Alzorquan (2014) nghién ciru hé thdng ngan hang & Jordan
trong giai doan 2008-2012. Két qua nghién ctru cho thiy tai san ngan han trén ng
ngan han c6 tac dong nguogc chiéu véi ROE. Twong tu, nghién ctru ciia Pang Quang
Ving va cong su (2017) cho két qua 12 ty 18 du ng cho vay trén tong tai san, ty 1é ng
xau trén téng du no co tac dong tiéu cuc dén ROE. Trong khi nghién ctru cta Tran
Huy Hoang va cong su (2021) dbi v6i mau 13 cac NHTM Viét Nam trong giai doan
2010-2020 lai cho két qua khac: d6 1a rui ro thanh khodan tac dong cung chiéu véi
hiéu qua tai chinh ngan hang (HQTC ngan hang duoc do bang ty s6 ROA va ROE).

Nhu vy, két qua cac nghién ciru cac luge khao trén déu cho thay: chap nhan
rii ro (bao gom CAPRISK, CREDRISK va LIQRISK) c6 tac dong cung chiéu hoic

nghich chiéu dén hiéu qua ngan hang.

2.4.2 LUQC KHAO CAC NGHIEN CUU VE TAC PONG CUA KY LUAT THI
TRUONG PEN CHAP NHAN RUI RO.

Ly thuyét vé kinh té thi truong va li thuyét “ban tay vo hinh" cia Adam Smith
(1976) cho ring co ché thi trudng 12 co ché tu diéu tiét, van dong theo quy ludt cung—
cau cua thi trudng. Do d6, gia ca cua hang hoa do cung-cau thi trudng vé hang hoa
d6 quyét dinh. Lai suat duoc cho 13 gia ca cua viée sir dung tién té. Vi vdy, 1ai suit

s& do cung va cau tién t& quyét dinh theo qui luét thi truong.

Déi twong nghién ciu caa luan an 1a KLTT. KLTT cd thé diéu tiét lai suat
théng qua qui luat cung cau cua nén kinh té thi truong. Theo d6, nguoi giri tién khi
giri tién vao ngan hang (trong truong hop nay duoc xem la nguon cung tng vén cho
ngan hang) va ngan hang (trong truong hop nay 1a bén cau vé vén) sé thoa thuan
muic gia cua viéc st dung vén, tic 1 thoa thuan 13 suat (gia ca cua viéc sir dung von
goi 1a 13i suat). Thong thudong, ngudi gui tién s& cin cir vao hiéu qua va mic do

CNRR ngan hang dé quyét dinh giri vao ngin hang ndo va véi 13i suat bao nhiéu.

27



Khi @6, qui lut thi truong sé diéu tiét quan hé cung-cau vé vén nay tai mot mac gia
nhit dinh.

Trong truong hop ngan hang gia ting murc do rui ro trong cac hoat dong cua
minh, lac d6 ngudi gui tién vao cac to chice trén ho s& phai can nhic, so sanh giita
rii ro véi tién 13 ma ho nhan duoc tir viée giri tién vao ngan hang. Pong thoi, ngudi
guri tién ludn mudn 13i suét cao tir cac ngan hang theo dudi cac chinh sach dau tw mao
hiém, hodc néu khong duoc dap tng, ho sé& rat tién gui cua minh. Pay chinh 13 noi

dung cua KLTT.

Nhu vay, KLTT dugc thuc hién trén co s& qui luat cung cau cua nén kinh té
thi truong. Trong trudng hop khong c6 kinh té thi truong, tic 1a nguoi giri tién khong
dugc quyét dinh vé viéc gui tién ¢ ngan hang nao hay khong dugc thoa thuan vé 1ai

suét thi KLTT khong thé thuc hién duoc.

Nhu vay, dua trén nén tang 1y thuyét vé kinh té thi truong cia Adam Smith
(1976) (ttc 1a twong quan cung-cau vé tién té s& quyét dinh 13i suat), khai niém ky
luat thi trudng cta Berger (1991) cho rang: KLTT c6 thé duoc mo ta nhu 1a mot tinh
huéng trong d6 ngudi gui tién phat cac ngan hang rai ro hon bang cach yéu cau lai

suat cao hon hoac bang cach rut tién gui.

Khai niém nay cho rang ngudi gui tién luén mudn 1i sudt cao nham bu dap
cac khoan rui ro ¢ thé phat sinh do cac chinh sach dau tw mao hiém ma ngan hang
dang theo dudi; néu khong dap tmg duoc ho sé& rat tién va giri ¢ ngan hang khac ¢o
d0 rui ro thap hon. Van dé 12 ngudi giri tién sé dya vao dau dé quyét dinh tiép tuc gui

tién hay rat tién?

O phuong dién 12 nguoi gui tién (hodc s& gui tién) vao ngan hang (sau day goi
1a khach hang), khach hang phai hiéu rd tinh trang (rui ro, hiéu qua...) cia ngan hang
dé quyét dinh co giri tién vao ngan hang hay khong va lii suat nhu thé nao dé bu dap
rii ro ma khach hang co thé gap phai. Hién tai nudc ta chua c6 mot don vi nao du
diéu kién va kha ning xép hang tin dung cac ngan hang mot cach doc 1ap (Huynh Thé
Du va cong su, 2005) nén khach hang phai ty thim dinh ngan hang trudc khi quyét
dinh giri tién. Khach hang khéng c6 ngudn thong tin nao khach ngoai thong tin ma

ngan hang cong bé. Khi d6, ngudi cung cap thong tin ciing 1a chii thé hoat dong (tic
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la caic NHTM), ngudi nhan thong tin 1a “thi truong” (tirc 1a khach hang, cong ching,
nha dau tu hay nguoi giri tién tiém ning...). Su bat cap nay ciing dd dugc nhic dén
Ly thuyét vé thong tin bat can xtng dugce George Akerlof va cong sy (1970) nghién
ctru. Noi dung 1y thuyét ndy cho rang: théng tin bat can xtng xay ra khi mot bén c6
thong tin day du hon va tot hon so véi bén con lai hay noi cach khac, théng tin bat
can xang la trang thai khdng c6 su can bang trong viéc nam giir thdng tin gitra cac
bén tham gia giao dich. Thong tin bt cin xing c6 thé xay ra ¢ nhiéu linh vuc, bao

gdm linh vyc ngan hang.

Chinh vi vay, théng tin cung cip can phai chinh x4c, minh bach, day du, kip
thoi... méi c¢6 thé cho phép ngudi tham gia thi truong danh gia cic ngan hang mot
cach chinh xac. Pay 1a co s¢ dé khach hang, nha dau tu dua... ra quyét dinh dau tu
vao ngan hang theo qui luat thi truong hay khong. Pay cling 1a ndi dung ciing chinh
1a tru cot 3 cua Basel II- KLTT- yéu cau vé su minh bach hoa thong tin cia ngan
hang d6i véi thi trudng tirc 12 yéu cau vé sy minh bach hoa thong tin ciia céc to chirc

tin dung d6i voi cong ching.

Tuy nhién, ly thuyét thong tin bat can xang cho thay bén nhan thong tin co
thé gap bat loi & chd: thong tin duoc cung cap khdng kip thoi hoic khéng chinh xac
thi ly thuyét tin hiéu cé thé b trg mot phan nhiing diém bat cap nay. Lic do, bén can
thong tin (thuong 1a cac nha dau tu, ngudi giri tién...) s& nhin vao cac “tin hiéu” cta
cha thé minh can thong tin (thuong 14 ngan hang) dé tir d6 ¢ thé suy luan vé tinh
hinh kinh doanh hoic cac chién lugc... ctia cac chi thé nay. Vi du, nhin vao viéc cac
ngan hang dang ting du phong ruai ro tin dung, “thi truong” c6 thé cho rang day la
“tin hiéu” vé tinh hinh tin dung cia ngan hang va ho c6 thé suy luan rang: muc do rai
ro tin dung cta ngan hang dang ting. Hay nhin vao bién dong gia c6 phiéu cia ngan
hang trén thi truong ching khoan, nha dau tu c¢6 thé xem ddy 14 tin hiéu vé hoat dong
kinh doanh hoic rui ro cia ngan hang b sung cho nguén théng tin ma ngan hang

cung cap.

Nhu vay, Iy thuyét tin hiéu cua Spence (1973) bo sung thém cho Iy thuyét
thong tin bat can xang c6 thé giup cho nha dau tu c6 duoc thong tin (qua suy ludn va
kinh nghiém) nhanh chéng hon kénh cong bd thong tin mot cach chinh thong cia don
vi kinh doanh.
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Nhin chung, KLTT c6 thé dugc hiéu 1a phan (mg ctia nguoi gui tién néi chung
dén mirc 36 CNRR cuia cac ngin hang budc cac ngin hang phai cé trach nhiém va
nghiém tic trong hoat ddng quan tri riti ro. Noi cach khac, khi nghién ctiru vé KLTT,
cac nha nghién ctru thudng cha trong dén phan tmg cua ngudi giri tién (phan tng
bang yéu cau thay doi 13i suét tién giri hodc phan tng bang thay d6i luong tién giri)
khi d6i mit véi rui ro ctia ngan hang.

Chinh vi cach hiéu vé KLTT nhu trén nén tac gia nghién ctru luge khao nodi

dung nay theo cac hudng cy thé sau:

Tht nhét, tac gid luoc khao céc nghién ctiru vé su ton tai cia KLTT ddi véi rai
ro ngan hang dé tra 11 cAu hoi: ngudi giri tién c6 phan g voi rai ro ngan hang hay
khong?

Tac gia Ellis va Flannery (1992) sir dung sé liéu tir naim 1982-1988 kiém
chtng cho thay 13i suat chiing chi tién giri cia NH ¢ phéan tng véi tin tirc vé gia co
phiéu NH, diéu nay chitng minh ngudi nam gitr ching chi tién giri ngan hang c¢6 chi
trong viéc giam sat ngan hang. Pong thoi, két qua nghién ctru ciia Ghosh va Das
(2003) ciing da chi ra rang: khach hang c6 vai tro giam sat va quyét dinh trong viéc
ky luat quan 1y ngan hang. Hodc khi st dung dit li¢u tir thot ky héu khiung hoang tai
Nhat Ban, Uchida va Satake (2009) da cho thay rang: ngudi giri tién & Nhat Ban phan
g manh trong ky ludt cac ngan hang. Két qua nay trung khdp v6i nhimg nghién
ctru trude ddy vé tAm quan trong ciia ngudi giri tién trong co ché ky luat thi truong

tai Nhat Ban (Fueda va Konishi (2007), Spiegel va Yamori (2007)).

Flannery (1998) cho thay thong tin thi truong c6 thé gitip cho cac nha dau tu
xéc dinh cac van dé nhanh chong hon va chinh xac hon. Cudi cung, ky luat thi truong
c6 thé bd sung cac danh gia giam sat truyén théng dé phan biét cac ngan hang theo
két qua hoat dong.

Ké tiép, Martinez va Schmukler (1998) sau khi phén tich tinh trang nuéc
Arthentina, Chile, Mexico thoi ky khing hoang NH thap nién 80, 90 thé ky XX da
cho két qua kiém ching rang: 13i suat chimg chi tién gri cia NH ¢6 phan ung véi tin
tirc vé gia c¢d phiéu ngan hang. Piéu nay ching minh nguoi ndm gitr chimg chi tién

guri ngan hang ¢ vai tro quan trong trong viéc gidm sat ngan hang. Hay noi cach
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khéc, nguoi giri tién phan Gmg va c¢6 hanh dong ddi véi ngan hang ¢ rii ro cao. Cu
thé, ho s& rat tién giri hodc yéu cAu ngan hang phai tra 13i suét tién giri cao hon. Hon
thé nita, Demirguc-kunt va Huizinga (2004) di thuc hién kiém nghiém méi quan hé
trong quan gitta 13i suat huy dong thuc t& cia NHTM va ty 18 ting trudng tién goi
v6i rii ro nam trudc cua caC NHTM dé khao st tinh hinh ky luat thi trudng nganh
ngan hang ciia mot qudc gia. Két qua cho thay 13i suit huy dong thuc té c6 lién quan
dén rai ro nam trude d6 cua cdc NHTM. Két qua nay mot lan nita khiang dinh rang
khach hang da can nhic vé rii ro cia NHTM trude khi quyét dinh gui tién vao ngan

hang.

Céac tai litu thudc vé nghién ciru ciia Gropp va Vesala (2004); Nier va
Baumann (2006); Sironi (2003) ciing dong thoi cho thiy cac nha dau tu ng tryc thudc,
ngoai trur cac td chure thudc sé hitu ctia chinh phu hoac dugc bao lanh, rat nhay cam
v&i rii ro ngan hang. Pé phan tich tinh nhay cam cta nguoi gui tién véi rii ro ngan
hang, Hosono Lwake va Tsuru (2004) da sir dung khao sat s6 liéu hon 60 qubc gia,
tai 17.000 NH trong thoi gian tir naim 1992 dén nim 2002. Cac nha nghién ciru nay
da tién hanh phan tich hdi quy bién 1ai suat tién giri sau khi diéu chinh ty 18 lam phat
v6i do rai ro NH va cac bién kinh té vi mo. Két qua déu cho thiy hau hét cac qubc
gia thi nguoi gui tién déu c6 kha nang giam sat hoat dong NH. Tuy nhién, tinh nhay
cam ctia ngudi giri tién voi rai ro tai mdi qudc gia lai ¢6 sy khac biét dang ké.

Nhu vay, cac nghién ctru trén cho thdy KLTT c6 ton tai, nha dau tu c6 phan
g v&i rai ro cia ngan hang, nha dau tu ciing dong thoi co kha ning giam sat hoat

dong va rui ro cia ngan hang.

Thit hai, tic gia luoc khao cac nghién ctru vé tic dong ciia KLTT dén CNRR
ngan hang nham tra 151 cdu hoi nguoi giri tién co phan tmg d6i véi rii ro ngan hang
nhu thé nao?

Khi xem xét dudi goc d6 phan ng ctia nguoi giri tién (trén hai ndi dung 1a
su thay do6i cua l4i suat va tong lugng tién giri néi chung) dén CNRR ciia ngan hang,
tac gid nhan thiy c6 nhiéu cong trinh nghién ciru vé van dé nay. Bén canh do, tién
giri lién ngan hang c6 kha nang nhay cam v&i rili ro ma ngan hang vay dang phai ddi

mat. Do vay, bén cho vay c6 thé phai chiu nhiing cu séc tuong ty doi vdi rii ro va
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lgi nhuan nhu bén vay (Nier va Baumann, 2006). Hon nita, Furfine (2001) cting da
két luan rang tién gti lién ngdn hang cung cip tac dong ky luit manh nhét boi vi

nhoém nha dau tu ndy c6 thé s& tinh vi hon muc trung binh.

Nhin chung, két qua lugce khao vé phan vé phan tng cu thé ctia ngudi gui

tién d6i vai CNRR cho két qua triung khop véi khai niém vé KLTT ciia Berger (1991).

Ttc 13, khi nhan thiy CNRR ting 18n, ngudi giri tién s& phan tng bang cach hoic 1a

yéu cau ting 13i sudt nham bu ddp cho mirc d6 rui ro gia ting hodc bang cach rat tién
guri tai ngan hang do.

Tiép theo, tac gia luoc khao cac nghién ctru vé sy thay d6i cia CNRR sau khi

KLTT tac dong.

Vé van dé nay, Nier va Baumann (2006) nhan thay ky luat thi truong s& gay
ra CNRR thip hon; Hoang va cong su (2014) ciing cho thay ky luét thi trudng gitp
giam rii ro ngan hang; Gropp va Vesala (2004) cho rang: voi sy gia ting CNRR nhat

dinh, ky luat thi trudong c6 thé ¢ tac dong manh hon.

Mit khac, Nier va Baumann (2006) ciing cho rang: tién giri lién ngan hang rat
nhay cam voi CNRR ma ngan hang 